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Der nachste Fehlgriff

Dutzende Kommunen in NRW haben Kredite in Schweizer Franken auf-

genommen, um Geld zu sparen. Stattdessen wird es jetzt richtig teuer.
André Kuper kann sich noch gut an all die erhofft. Mit anderen Worten: Allein den

Verkaufsgesprache erinnern. ,,Insbeson-
dere in den Jahren kurz vor der Finanz-
krise haben die Vertreter der WestLB bei
nahezu allen Treffen versucht, uns die
Kredite in Schweizer Franken schmack-
haft zu machen.” Kuper war 15 Jahre
lang Birgermeister der westfalischen
Gemeinde Rietberg, auf die Angebote
eingegangen ist er nie, anders als man-
cher Kollege.

Inzwischen sitzt Kuper als stellvertre-
tender Fraktionsvorsitzender der CDU im
Diisseldorfer Landtag, die WestLB gibt es
nicht mehr — doch die Franken-Kredite
sind immer noch da.

Mit der (iberraschenden Freigabe des
Wechselkurses am Donnerstag vergange-
ner Woche werden sie nun endgiiltig zum
Problem. Nach Angaben des NRW-Innen-
ministeriums haben die Kommunen des
Landes insgesamt 1,8 Milliarden Euro
Kredite in Fremdwahrungen, in erster Li-
nie Schweizer Franken. Mit jedem Cent,
den die Wahrung gegentiber dem Euro an
Wert gewinnt, wird die Rlckzahlung teu-
rer. Und es sind viele Cent. Denn die
meisten Kommunen haben die Kredite
vor 2008 aufgenommen, da stand der Eu-
ro meist zwischen 1,55 und 1,60 Fran-
ken. Direkt nach der SNB-Entscheidung
vergangene Woche waren es zeitweise
nur 85 Rappen, seitdem pendelt der Kurs
wenige Cent {ber der Paritat. Die Rlick-
zahlung der Kredite ware damit aktuell
rund 50 Prozent teurer als urspriinglich

NRW-Kommunen drohen Verluste von bis
zu 900 Millionen Euro. Dabei steckte hin-
ter dem Geschaft einst der Versuch, Geld
Zu sparen.

ANSTECKENDER FEHLER

Das zeigt beispielhaft die Handreichung
»Finanz- und Zinsmanagement flr
Kommunen*“, die die landeseigene NRW-
Bank und der Stadte- und Gemeindebund
2007 veroffentlicht haben. Beispielhaft
wird darin die Strategie der niederrheini-
schen Stadt Moers vorgestellt, die mit
Wahrungsswaps gute Geschéfte gemacht
habe. ,,Hiermit ist die Chance auf einen
deutlichen nominalen Zinsvorteil sehr hoch,
da in den letzten Jahren der Zinsabstand
zwischen den beiden Wahrungsraumen

Teure Absicherung
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durchweg zwischen 1,1 Prozent und 2,2
Prozent lag.” Darin lag der Clou des Ge-
schafts, der der Kreditaufnahme in Franken
zugrunde lag: Schulden in Schweizer Wah-
rung waren zu deutlich besseren Konditio-
nen zu haben, so konnte die Zinsbelastung
gesenkt werden.

Doch das Geschaft basierte auf einer
wichtigen Annahme: Das Kursverhéltnis der
Wahrungen muss stabil bleiben. 2007
war man in dieser Hinsicht optimistisch:
»oimulationsrechnungen sowie die bisher
sehr erfolgreiche Politik der Schweizer
Notenbank zur Vermeidung einer starken
Aufwertung des Schweizer Franken be-
starkten uns in der Ansicht, dass die Chan-
ce das Risiko liberwiegt", heil3t es (iber das
Beispiel Moers.

Von dieser Fehleinschatzung haben sich
offenbar viele Kimmerer anstecken las-
sen. Nach Angaben des NRW-Innenmi-
nisteriums hatten rund 30 Stadte im Land
Ende 2013 Fremdwahrungskredite in den
Bilchern. Allein die Stadt Essen hat Kredi-
te von mehr als 300 Millionen Euro in
Fremdwahrungen aufgenommen, auch in
Bochum und Minster sind es jeweils drei-
stellige Millionenbetrage.

LAND LEHNT MITSCHULD AB
»Natlrlich sind die Kommunen dafiir in
erster Linie selbst verantwortlich”, sagt
André Kuper, ,aber auch das Land tragt
eine Mitschuld.” Denn es waren offenbar
nicht nur die beratenden Banken selbst,
die den Kommunen die Kredite schmack-
haft machten. ,,Fremdwahrungsgeschafte
sind auch vonseiten der Kommunalauf-

sicht des Landes zugelassen und werden
von der Gemeindeprifungsanstalt NRW
zur Senkung der Zinsbelastung empfoh-
len“, heit es in der Analyse von 2007,

Noch im Dezember 2014 hat das
Innenministerium Fremdwé&hrungskredite
als Instrument genannt, wenngleich eine
Absicherung gegen Kursverdnderungen
empfohlen wird. Das Ministerium will
die Mithaftung denn auch nicht gelten
lassen. ,,Die Verantwortung flir ihre
Kreditgeschafte liegt allein bei den Kom-
munen®, sagt eine Sprecherin, ,das ist
Teil der kommunalen Selbstverwaltung.”

Anders als bei den Zinsswap-Geschaf-
ten, wegen derer die Stadte derzeit
reihenweise Schadensersatz zugespro-
chen bekommen, sollten sie sich bei
den Franken-Krediten keine Hoffnungen
machen. Im Herbst hat sich das Land-
gericht Miinchen mit einer entsprechen-
den Klage der holsteinischen Stadt Bad
Bramstedt befasst. Fazit : Das Risiko
von Wechselkursverlusten sei ,,allgemein
bekannt“.

So bleibt den betroffenen Kémmerern
nur die Hoffnung, dass sich das Problem
von selbst lost. ,,Wir haben im vergange-
nen Jahr keine Veranderung an unseren
Kreditlinien in Schweizer Franken vorge-
nommen*, hei3t es in Gelsenkirchen.
Zwar bewerte man den Kredit von Jahr zu
Jahr neu, aber der Kurs des Franken
Konne ja auch wieder fallen. Ein seltenes
MaR an Optimismus — aber das gehort als
Kammerer in NRW wohl zu den Einstel-
lungsvoraussetzungen. B

konrad.fischer@wiwo.de
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